Institut fiir Vorsorge und Finanzplanung. Einfach mehr Vorsorge.

Informationen zum Ratingverfahren
Fondspolicen-Nachhaltigkeitsrating

Institut flr Vorsorge und Finanzplanung GmbH

Juni 2025

-

INSTITUT

nnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnn




Institut fiir Vorsorge und Finanzplanung. Einfach mehr Vorsorge.

Inhalt

T ] T T PP 1
R Lu [T | = 1= o] o 1= o PP 2
Kategori@ AKLIV ......eiieiie et s 2
Kategorie SEIEKLIV ......iveiiei i 2

L BT | S 2 | T T 3
Y 3
Teilbereich Nachhaltige Fondsauswahl ............ccoiiuiiiii i 3
Teilbereich EET-Daten ........cccuuuiiiiiiiiiieirie s eeris s e s e e e e s s e s s s s e e rnn e s e ernnnnenenes 6
Teilbereich FONASDEWEITUNG .....cuuieiiii e a e e eaa s 7
Teilbereich Transparenz UNA SEIVICE.......ccuuuirieerreeieerre e rri e e e e e e s e e e e eees 8
Teilbereich UnternehmenspositioNiErUNG........civuiiriiiiiier e re e en s e eaa s 9
ST PP 10
Teilbereich Nachhaltigkeitskennzahlen ..., 10
Teilbereich Rendite-Risiko-Kennzahlen ... 11
Teilbereich Transparenz UNA SEIVICE.......uuiiuiiiiiiiir e e e 11
Teilbereich UnternehmenspositioNiErUNG.........ooveueeiiiiiiieie e 12
BegriffSErKIArUNG ... cee e 13
VeroffenNtliCNUNG ... 14
Presse- & Offentlichkeitsarbeit des INSHEULS......veeieeieeieeeee e ettt saee s 14
U (=T 1) PPN 14
Marketing des VEISICREIEIS ........iiieeiiieeeeeee et e e e e e s e e e e e e e e nn e e e e ernn e aeees 14
o] [aT<T o= o o PPNt 14
Verbraucherinformation ........ooceeeeii e e e e s e e e s e e rnn e eees 15
RAtINGEIGEDNISSE. ... iuii it rn 15
1Yol 01 (0TS0 = T PSP 15

INSTITUT

fiir Vorsorge und Finanzplanung



Institut fiir Vorsorge und Finanzplanung. Einfach mehr Vorsorge.

Einflihrung

Ziel des Fondspolicen-Nachhaltigkeitsratings ist es, Berater:innen und Kund:innen einen ers-
ten Uberblick dariiber zu geben, welche Versicherer sich aktiv mit dem Thema Nachhaltigkeit
auseinandersetzen und entsprechende Vorsorgeprodukte anbieten. Im Mittelpunkt der Ana-
lyse stehen Fondspolicen sowie deren jeweilige Fondsauswahl. Das Rating dient dabei als
Orientierungshilfe und versteht sich als Ausgangspunkt fiir eine weiterfiihrende, individuelle
Recherche.

Was das Nachhaltigkeitsrating nicht leisten kann:

Das IVFP verzichtet bewusst auf eigene ESG-Metriken zur Bewertung von Versicherern und
den in Fonds enthaltenen Unternehmen. Stattdessen greift das Fondspolicen-
Nachhaltigkeitsrating auf etablierte Nachhaltigkeitsratings und -klassifizierungen am Markt
zurlick: das Morningstar Sustainability Rating, das ISS ESG Fund Rating sowie die Klassifizie-
rung der Fonds nach der EU-Offenlegungsverordnung (sog. Artikel 8-/Artikel 9-Fonds).
Da die Vorstellungen von nachhaltigem Investieren von Anleger:in zu Anleger:in stark variie-
ren, wurde bewusst darauf geachtet, verschiedene Bewertungsansatze zu beriicksichtigen,
um eine mdglichst breite Orientierung zu bieten.
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Ratingkategorien

Kategorie Aktiv

Die Bewertung in der Kategorie , Aktiv" orientiert sich an der Perspektive eines Anlegers, der
eigenstandig ein Portfolio aus nachhaltigen Fonds zusammenstellen mdchte. Dabei wird ein
gewisses MaB an Vorwissen zum Thema ,,nachhaltige Fonds" vorausgesetzt. Flir diesen Anle-
gertyp ist es aus unserer Sicht besonders wichtig, auf ein mdglichst breites und vielfaltiges
Angebot nachhaltiger Fonds zuriickgreifen zu kdnnen. Entscheidend ist dabei, dass in samtli-
chen Anlageklassen, -regionen und -sektoren gut bewertete, nachhaltige Fonds verfiigbar
sind — um eine groBtmdgliche Flexibilitat bei der individuellen Fondsauswahl zu gewahrleis-
ten.

Kategorie Selektiv

Die Bewertung in der Kategorie ,Selektiv" legt den Schwerpunkt nicht auf die bloBe Anzahl
verfligbarer nachhaltiger Fonds, sondern auf die Qualitdt der vom Versicherer getroffenen
Auswahl. Im Mittelpunkt steht dabei die sogenannte Selektionsleistung: Ein groBes Angebot
an Fonds mit schwacher Nachhaltigkeitsbewertung wirkt sich negativ auf das Gesamtergeb-
nis aus. Fur viele Anleger ist eine gezielte, gut kuratierte Auswahl an hochwertigen, nachhal-
tigen Fonds besonders wertvoll. In diese Kategorie fallen daher insbesondere sogenannte
»,Green"-Tarife — also Tarifmodelle, die ausschlieBlich nachhaltige Fonds im Angebot flihren.
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Aktuelles Rating
Aktiv

Teilbereich Nachhaltige Fondsauswahl

Im Teilbereich ,Nachhaltige Fondsauswahl" steht die absolute Anzahl der angebotenen
Fonds aus unterschiedlichen Anlageklassen im Fokus. Die Bewertung erfolgt differenziert
nach sogenannten ,Must-Have"-Aktienfonds sowie , Need-to-Have"-Aktienfonds, die jeweils
nach Anlageregionen und Anlagesektoren unterteilt werden. Dabei flieBen alle drei dem Ra-
ting zugrunde liegenden Nachhaltigkeitsansatze in die Bewertung mit ein.

Auswahl an ,Must-Have"-Aktienfonds

Die Kategorie der ,Must-Have"-Aktienfonds umfasst global ausgerichtete Aktienfonds sowie
Exchange Traded Funds (ETFs) mit nachhaltiger Ausrichtung. Ziel dieser Einteilung ist es, die
Grundausstattung eines nachhaltigen Fondsangebots in Bezug auf zentrale Marktsegmente
und -zugange zu bewerten. Beriicksichtigt werden dabei sowohl aktiv als auch passiv gema-
nagte Fonds — mit besonderem Fokus auf deren Nachhaltigkeitsqualitdt und regulatorische
Einordnung.

Fir die Bewertung dieser Fondsgruppe werden folgende Kriterien herangezogen:
- Nachhaltigkeitsbewertung global ausgerichteter Aktienfonds

o Anzahl global investierender Aktienfonds mit einem ISS ESG Fund Rating
von 4 oder 5 Sternen

o Anzahl global investierender Aktienfonds mit einem Morningstar Sustaina-
bility Rating von 4 oder 5 Globen

o Anzahl globaler Aktienfonds mit einem Nachhaltigkeitsmandat gemaB
Artikel 8 oder 9 SFDR

- Nachhaltigkeitsbewertung passiver Aktienfonds (ETFs)

o Anzahl passiv gemanagter Aktienfonds mit einem ISS ESG Fund Rating von
4 oder 5 Sternen

o Anzahl passiv gemanagter Aktienfonds mit einem Morningstar Sustainabili-
ty Rating von 4 oder 5 Globen

o Anzahl passiv gemanagter Aktienfonds mit einem Nachhaltigkeitsmandat
geman Artikel 8 oder 9 SFDR
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Auswahl an ,Need-to-Have"-Aktienfonds

Die Kategorie der ,,Need-to-Have"-Aktienfonds bewertet das nachhaltige Fondsangebot diffe-
renziert nach wichtigen regionalen sowie thematischen Anlageschwerpunkten. Ziel ist es,
einzuschatzen, in welchem Umfang ein Versicherer nachhaltige Anlagemdglichkeiten auch
jenseits globaler Standardfonds anbietet. Fir viele Anlegerinnen und Anleger ist diese Vielfalt
entscheidend, um personliche Praferenzen, Marktmeinungen oder Diversifikationsstrategien
innerhalb eines nachhaltigen Portfolios gezielt umzusetzen.

Im Fokus stehen dabei die Regionen Europa, Nordamerika, Asien, Emerging Markets und
Deutschland sowie themen- bzw. branchenspezifische Aktienfonds. AuBerdem werden Misch-
fonds, Rentenfonds und Wertsicherungsfonds (falls Teil des Garantiemodells) beriicksichtigt.
Die Bewertung erfolgt auch hier auf Basis der drei etablierten Nachhaltigkeitskriterien.

Fir die Bewertung dieser Fondsgruppe werden folgende Kriterien herangezogen:
Regionale und thematische Aktienfonds:
- Europa

o Anzahl der Aktienfonds mit Morningstar Sustainability Rating von 4 oder
5 Globen

o Anzahl der Aktienfonds mit ISS ESG Fund Rating von 4 oder 5 Sternen

o Anzahl der Aktienfonds mit Nachhaltigkeitsmandat gemas Artikel 8 oder
9 SFDR

-  Nordamerika

o Anzahl der Aktienfonds mit Morningstar Sustainability Rating von 4 oder
5 Globen

o Anzahl der Aktienfonds mit ISS ESG Fund Rating von 4 oder 5 Sternen

o Anzahl der Aktienfonds mit Nachhaltigkeitsmandat gemaB Artikel 8 oder
9 SFDR

o Anzahl der Aktienfonds mit Morningstar Sustainability Rating von 4 oder
5 Globen

o Anzahl der Aktienfonds mit ISS ESG Fund Rating von 4 oder 5 Sternen

o Anzahl der Aktienfonds mit Nachhaltigkeitsmandat gemaB Artikel 8 oder

9 SFDR
4 WA
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- Emerging Markets

o Anzahl der Aktienfonds mit Morningstar Sustainability Rating von 4 oder
5 Globen

o Anzahl der Aktienfonds mit ISS ESG Fund Rating von 4 oder 5 Sternen

o Anzahl der Aktienfonds mit Nachhaltigkeitsmandat geman Artikel 8 oder
9 SFDR

- Deutschland

o Anzahl der Aktienfonds mit Morningstar Sustainability Rating von 4 oder
5 Globen

o Anzahl der Aktienfonds mit ISS ESG Fund Rating von 4 oder 5 Sternen

o Anzahl der Aktienfonds mit Nachhaltigkeitsmandat gemas Artikel 8 oder
9 SFDR

- Themen- und branchenspezifische Aktienfonds:

o Anzahl der Aktienfonds mit Morningstar Sustainability Rating von 4 oder
5 Globen

o Anzahl der Aktienfonds mit ISS ESG Fund Rating von 4 oder 5 Sternen

o Anzahl der Aktienfonds mit Nachhaltigkeitsmandat gemas Artikel 8 oder
9 SFDR

Weitere Fondsarten:
- Mischfonds

o Anzahl der Mischfonds mit Morningstar Sustainability Rating von 4 oder 5
Globen

o Anzahl der Mischfonds mit ISS ESG Fund Rating von 4 oder 5 Sternen

o Anzahl der Mischfonds mit Nachhaltigkeitsmandat geman Artikel 8 oder
9 SFDR

-  Rentenfonds

o Anzahl der Rentenfonds mit Morningstar Sustainability Rating von 4 oder

5 Globen
5 WA
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o Anzahl der Rentenfonds mit ISS ESG Fund Rating von 4 oder 5 Sternen

o Anzahl der Rentenfonds mit Nachhaltigkeitsmandat gemaB Artikel 8
oder 9 SFDR

- Nachhaltigkeit im Garantiemodell

o Auswahl an Wertsicherungsfonds im Garantiemodell mit Nachhaltigkeits-
mandat gemaB Artikel 8 oder 9 SFDR

Teilbereich EET-Daten

Im Teilbereich ,Berticksichtigung von Nachhaltigkeitspraferenzen gema IDD" wird analy-
siert, in welchem Umfang das Fondsangebot die regulatorischen Mindestanforderungen er-
fullt, die sich aus den Nachhaltigkeitspraferenzen = gemaB  der  EU-
Versicherungsvertriebsrichtlinie (IDD) ergeben. Diese Anforderungen spielen insbesondere
bei der individuellen Anlageberatung eine zentrale Rolle und ermdglichen es Anlegerinnen
und Anlegern, gezielt Produkte zu wahlen, die bestimmte Nachhaltigkeitsstandards nachweis-
lich erfllen.

Untersucht wird dabei, wie viele Fonds im Angebot folgende Kriterien erfiillen:
- Fonds mit nachhaltigen Investitionen geman Offenlegungsverordnung
o Anzahl der Fonds, die einen Mindestanteil nachhaltiger Investitionen im Sinne
von Artikel 2 Nr. 17 der EU-Offenlegungsverordnung von mindestens
20 % ausweisen
o Anzahl der Fonds, die einen Mindestanteil nachhaltiger Investitionen im Sinne

von Artikel 2 Nr. 17 der EU-Offenlegungsverordnung von mindestens
50 % ausweisen

o Anzahl der Fonds, die einen Mindestanteil nachhaltiger Investitionen im Sinne
von Artikel 2 Nr. 17 der EU-Offenlegungsverordnung von mindestens
80 % ausweisen

- Fonds mit EU-Taxonomie-konformen Investitionen

o Anzahl der Fonds, die einen Mindestanteil nachhaltiger Investitionen geman
der EU-Taxonomie als Teil ihres Anlageuniversums ausweisen
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- Fonds, die Principal Adverse Impacts (PAIs) beriicksichtigen

o Anzahl der Fonds, die bei der Investmententscheidung die finf wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs) gemaB An-
hang I der SFDR-Delegierten Verordnung bertiicksichtigen

Teilbereich Fondsbewertung

In dieser Kategorie wird bewertet, inwieweit die im Angebot enthaltenen nachhaltigen Fonds
nicht nur dkologische und soziale Kriterien erfiillen, sondern zugleich auch eine tUberdurch-
schnittliche Qualitat im Hinblick auf Rendite und Risiko aufweisen. Nachhaltigkeit allein ge-
nigt vielen Anlegerinnen und Anlegern nicht — entscheidend ist auch, ob die Fonds wirt-
schaftlich solide aufgestellt sind und ein ausgewogenes Verhaltnis von Risiko und Ertrag bie-
ten.

Zur objektiven Bewertung der Performancequalitat werden zwei etablierte Rendite-Risiko-
Ratings herangezogen: das Morningstar-Rating sowie das f-fex Fondsrating. Beide Indikato-
ren bewerten Fonds im Kontext ihrer jeweiligen Vergleichsgruppe und berticksichtigen neben
der Wertentwicklung auch Volatilitdt und Risikostruktur.

Untersucht wird dabei, welcher Anteil der nachhaltigen Fonds zusatzlich ein Gberdurch-
schnittliches Rendite-Risiko-Profil aufweist — bezogen auf drei zentrale Nachhaltigkeitskate-
gorien:

- Fonds mit hoher Morningstar-Nachhaltigkeitsbewertung

o Anteil der Fonds mit einem Uberdurchschnittlichen Rendite-Risiko-Rating (ge-
maB Morningstar oder f-fex) unter den Fonds mit 4 oder 5 Globen im Morni-
ngstar Sustainability Rating

- Fonds mit hoher ISS ESG-Bewertung

o Anteil der Fonds mit einem Uberdurchschnittlichen Rendite-Risiko-Rating (ge-
maB Morningstar oder f-fex) unter den Fonds mit 4 oder 5 Sternen im ISS
ESG Fund Rating

- Fonds mit Nachhaltigkeitsmandat gemaB EU-Offenlegungsverordnung
(SFDR)

o Anteil der Fonds mit einem Uberdurchschnittlichen Rendite-Risiko-Rating (ge-
maB Morningstar oder f-fex) unter den Fonds, die ein Nachhaltigkeitsmandat
im Sinne von Artikel 8 oder 9 SFDR aufweisen
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Teilbereich Transparenz und Service

In dieser Kategorie wird gepriift ob und in welchem Umfang Versicherer notwendige Infor-
mationen und Hinweise zu ihren Nachhaltigen Vorsorgeprodukten zur Verfligung stellen.

- Bietet der Versicherer Maklern Unterstiitzung bei der Beriicksichtigung der
Nachhaltigkeitspraferenzen im Rahmen der IDD-Anlegerprofilierung an?

Es wird abgefragt, ob der Versicherer aktuell Unterstiitzung fiir Makler, beispielsweise durch
spezielle Softwareldsungen, anbietet. Es wird nicht gewertet, falls dies erst in Zukunft ge-
plant ist.

- Informationen fiir Kunden oder Berater vorhanden, welche Nachhaltig-
keitsansdtze es bei Fonds gibt (z.B. Best-in-Class etc.)?

Es muss entweder eine Ubersicht existieren, in der mdgliche Nachhaltigkeitsansétze erldutert
werden, oder flir jeden einzelnen Fonds ein Dokument vorliegen, welche Nachhaltigkeitsan-
satze bei dem Fonds zur Anwendung kommen.

- Ubersicht fiir Kunden oder Berater vorhanden, welche Fonds nachhaltig
sind?

Bewertet wird, ob aus der Fondsliste oder einer anderen Ubersicht hervorgeht, welche der
angebotenen Fonds ein Nachhaltigkeitsmandat aufweisen (z.B. durch Angabe der ESG-
Einstufung nach EU-Offenlegungsverordnung)

- Ubersicht fiir Kunden oder Berater vorhanden, wie die Fonds in einem
Nachhaltigkeitsrating abschneiden?

Bewertet wird, ob aus der Fondsliste oder einer anderen Ubersicht hervorgeht, wie die ange-
botenen Fonds in einem Nachhaltigkeitsrating wie z.B. dem Morningstar Sustainability Rating
abschneiden.

- Ubersicht fiir Kunden oder Berater vorhanden, wie hoch die jeweiligen
Mindestanteile an (6kologisch) nachhaltigen Investitionen bzw. ob und
welche der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfak-
toren (PAIs) beriicksichtigt werden?

Bewertet wird, ob aus der Fondsliste oder einer anderen Ubersicht hervorgeht, welche Min-
destanteile gemaB Transparenz- oder Taxonomie-Verordnung die jeweiligen Investment-
fonds erflillen und ob daraus ebenso ersichtlich ist, welche wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs) berticksichtigt werden.
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Teilbereich Unternehmenspositionierung

In diesem Teilbereich wird bewertet, inwieweit Versicherer sich insgesamt zu Nachhaltiger
Geldanlage positionieren.

- Auf welche Weise legt der Versicherer seine nachhaltigkeitsbezogenen
MaBnahmen offen?

Es wird bewertet, ob nachhaltigkeitsbezogene MaBnahmen auf der Homepage oder in be-
stimmten Dokumenten wie etwa dem Nachhaltigkeitsbericht konkret und detailliert offenge-
legt werden oder ob die Offenlegung eher unprazise, stichpunktartig oder tberhaupt nicht
erfolgt.

- Hat sich das Unternehmen einem oder mehreren Kodizes fiir verantwor-
tungsvolle Unternehmensfiihrung, verantwortungsvolles Investieren etc.
verpflichtet?

Als solche Kodizes werden z.B. der UN Global Compact, die Principles for Responsible In-
vestment (PRI) oder die Principles for Sustainable Insurance (PSI) gezahlt.

- Welchen Raum nimmt das Thema ,Nachhaltigkeit™ auf der Homepage des
Versicherers ein?

Betrachtet wird, ob dem Thema Nachhaltigkeit auf der Homepage des Versicherers eine se-
parate Seite gewidmet ist, ob diese direkt Uber die Startseite bzw. das Menu aufrufbar ist
und ob diese Informationen enthdlt, die Uber die verpflichtenden Angaben nach der EU-
Offenlegungsverordnung hinausgehen.
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Selektiv
Teilbereich Nachhaltigkeitskennzahlen

Im Teilbereich ,Nachhaltigkeitskennzahlen® wird untersucht, in welchem Umfang das
Fondsangebot messbare und qualitativ relevante Nachhaltigkeitsmerkmale aufweist. Dabei
geht es nicht allein um die Anzahl nachhaltiger Fonds, sondern vor allem um deren inhaltli-
che Tiefe und ESG-Profil. Ziel ist es, die strukturelle Nachhaltigkeitsqualitét des gesamten
Fondsuniversums eines Anbieters aufzuzeigen.

Bewertet wird insbesondere der Anteil der Fonds, die bestimmte regulatorische oder qualita-
tive Nachhaltigkeitskriterien erfiillen, bezogen auf das gesamte Fondsangebot. Zusatzlich
flieBen Durchschnittswerte etablierter Nachhaltigkeitsratings ein.

Folgende Indikatoren werden dabei beriicksichtigt:

- Regulatorische Nachhaltigkeitsklassifizierung nach EU-
Offenlegungsverordnung

o Anteil der Fonds mit einem Nachhaltigkeitsmandat gemaB Artikel 8 oder Arti-
kel 9 SFDR

o Anteil der Fonds mit einem nachhaltigen Investitionsanteil von mindestens
20% geman Artikel 2 Nr. 17 SFDR

o Anteil der Fonds mit einem nachhaltigen Investitionsanteil von mindestens
50% gemaB Artikel 2 Nr. 17 SFDR

o Anteil der Fonds mit einem nachhaltigen Investitionsanteil von mindestens
80% gemanB Artikel 2 Nr. 17 SFDR

- Beriicksichtigung der EU-Taxonomie

o Anteil der Fonds, die Investitionen in wirtschaftliche Aktivitdten im Sinne der
EU-Taxonomie ausweisen (z. B. Beitrage zum Klimaschutz oder zur Anpassung
an den Klimawandel)

- Beriicksichtigung negativer Nachhaltigkeitsauswirkungen (PAIs)

o Anteil der Fonds, die die finf wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts) gemaB SFDR offenlegen
und aktiv berlicksichtigen

- Durchschnittliche Nachhaltigkeitsbewertung der Fonds

o Durchschnittliches ISS ESG Fund Rating (Skala: 1 bis 5 Sterne) liber das ge-
samte Fondsangebot

o Durchschnittliches Morningstar Sustainability Rating (Skala: 1 bis 5 Globen)

y = £
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Teilbereich Rendite-Risiko-Kennzahlen

Im Teilbereich ,Rendite-Risiko-Kennzahlen" steht die durchschnittliche wirtschaftliche Quali-
tat der im Angebot enthaltenen Fonds im Fokus. Bewertet wird, wie solide die Fonds im Hin-
blick auf das Verhaltnis von Rendite und Risiko strukturiert sind — ein zentrales Kriterium fir
Anlegerinnen und Anleger, die nicht nur nachhaltig, sondern auch leistungsstark investieren
mochten.

Zur objektiven Bewertung der Fondsqualitdt werden zwei anerkannte Fondsratings herange-
zogen, die jeweils unterschiedliche Bewertungsdimensionen abdecken:

- Durchschnittliches f-fex Fondsrating

- Durchschnittliches Morningstar Sterne-Rating

Teilbereich Transparenz und Service

In dieser Kategorie wird gepriift ob und in welchem Umfang Versicherer notwendige Infor-
mationen und Hinweise zu ihren Nachhaltigen Vorsorgeprodukten zur Verfligung stellen.

- Bietet der Versicherer Maklern Unterstiitzung bei der Beriicksichtigung der
Nachhaltigkeitspraferenzen im Rahmen der IDD-Anlegerprofilierung an?

Es wird abgefragt, ob der Versicherer aktuell Unterstlitzung fir Makler, beispielsweise durch
spezielle Softwareldsungen, anbietet. Es wird nicht gewertet, falls dies erst in Zukunft ge-
plant ist.

- Informationen fiir Kunden oder Berater vorhanden, welche Nachhaltig-
keitsansdtze es bei Fonds gibt (z.B. Best-in-Class etc.)?

Es muss entweder eine Ubersicht existieren, in der mégliche Nachhaltigkeitsansitze erldutert
werden, oder flir jeden einzelnen Fonds ein Dokument vorliegen, welche Nachhaltigkeitsan-
satze bei dem Fonds zur Anwendung kommen.

- Ubersicht fiir Kunden oder Berater vorhanden, welche Fonds nachhaltig
sind?

Bewertet wird, ob aus der Fondsliste oder einer anderen Ubersicht hervorgeht, welche der
angebotenen Fonds ein Nachhaltigkeitsmandat aufweisen (z.B. durch Angabe der ESG-
Einstufung nach EU-Offenlegungsverordnung)

- Ubersicht fiir Kunden oder Berater vorhanden, wie die Fonds in einem

Nachhaltigkeitsrating abschneiden? %
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Bewertet wird, ob aus der Fondsliste oder einer anderen Ubersicht hervorgeht, wie die ange-
botenen Fonds in einem Nachhaltigkeitsrating wie z.B. dem Morningstar Sustainability Rating
abschneiden.

- Ubersicht fiir Kunden oder Berater vorhanden, wie hoch die jeweiligen
Mindestanteile an (6kologisch) nachhaltigen Investitionen bzw. ob und
welche der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfak-
toren (PAIs) beriicksichtigt werden?

Bewertet wird, ob aus der Fondsliste oder einer anderen Ubersicht hervorgeht, welche Min-
destanteile gemaB Transparenz- oder Taxonomie-Verordnung die jeweiligen Investment-
fonds erfiillen und ob daraus ebenso ersichtlich ist, welche wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs) berticksichtigt werden.

Teilbereich Unternehmenspositionierung

In diesem Teilbereich wird bewertet, inwieweit Versicherer sich insgesamt zu Nachhaltiger
Geldanlage positionieren.

- Auf welche Weise legt der Versicherer seine nachhaltigkeitsbezogenen
MaBnahmen offen?

Es wird bewertet, ob nachhaltigkeitsbezogene MaBnahmen auf der Homepage oder in be-
stimmten Dokumenten wie etwa dem Nachhaltigkeitsbericht konkret und detailliert offenge-
legt werden oder ob die Offenlegung eher unprazise, stichpunktartig oder Uberhaupt nicht
erfolgt.

- Hat sich das Unternehmen einem oder mehreren Kodizes fiir verantwor-
tungsvolle Unternehmensfiihrung, verantwortungsvolles Investieren etc.
verpflichtet?

Als solche Kodizes werden z.B. der UN Global Compact, die Principles for Responsible In-
vestment (PRI) oder die Principles for Sustainable Insurance (PSI) gezahlt.

- Welchen Raum nimmt das Thema , Nachhaltigkeit™ auf der Homepage des
Versicherers ein?

Betrachtet wird, ob dem Thema Nachhaltigkeit auf der Homepage des Versicherers eine se-
parate Seite gewidmet ist, ob diese direkt Gber die Startseite bzw. das Menu aufrufbar ist
und ob diese Informationen enthdlt, die Uber die verpflichtenden Angaben der EU-

Offenlegungsverordnung hinausgehen.
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- Nachhaltigkeitsmandat im Sinne der Artikel 8 und 9 der EU-
Offenlegungsverordnung

Aus der am 27.11.2019 verabschiedeten und seit 10.03.2021 anzuwendenden EU-
Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor gehen drei verschiedene Klassifizierungen fiir nachhaltige Fonds hervor:

o Artikel 6-Fonds: Fonds, die lediglich verpflichtende Angaben offenlegen, d.h. es muss
angegeben werden, ob und wie Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen
berlicksichtigt werden.

o Artikel 8-Fonds: Fonds, die Uber die verpflichtenden Angaben des Artikels 6 hinaus
Okologische oder soziale Merkmale bewerben und offenlegen, wie die Erflillung dieser
Merkmale gewahrleistet wird.

o und Artikel 9-Fonds, die eine Nachhaltigkeitswirkung (,Impact Investment") anstre-
ben und offenlegen, auf welche Weise diese Wirkung erreicht wird.

Im Fondspolicen-Nachhaltigkeits-Rating des IVFP gelten Fonds als nachhaltig, die entwe-
der nach Art. 8 oder nach Art. 9 der Verordnung eingestuft werden. Solche Fonds wer-
den auch als  hellgrine bzw. dunkelgrine Fonds oder ESG- bzw.
Impact-Fonds bezeichnet.

- . Must-Have"-Aktienfonds / ,Need-to-Have"-Aktienfonds:

Mit dem Angebot der ,Must-Have"-Fonds ist bereits eine diversifizierte Investition még-
lich. Das zusatzliche Anbieten von “Need-to-Have"-Fonds lasst eine flexiblere und indivi-
duellere Gestaltung der Anlagestrategie zu.

- Aktienfonds (Themen/Branchen)

Dabei handelt es sich um spezielle Aktienfonds, deren Vermdgen ausschlieBlich oder
Uberwiegend in Aktien einer bestimmten Branche oder einem bestimmten Thema zuge-
ordnet werden konnen.
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Eine Bekanntmachung der Ratingergebnisse erfolgt auf unterschiedlichen Wegen:

Presse- & Offentlichkeitsarbeit des Instituts

Die Ergebnisse des Ratings werden der Offentlichkeit transparent zur Verfiigung gestellt.
Zum einen koénnen die Ergebnisse liber die Website www.ivfp.de abgerufen werden. Interes-
senten kdnnen sich dabei Uber das Ratingverfahren und dessen Ergebnisse informieren. Zu-
satzlich werden im Sinne der Verbraucheraufklarung regelmaBig Pressemitteilungen zum
Rating publiziert.

Glitesiegel

Gltesiegel dienen Verbrauchern als Entscheidungshilfe. Immer mehr Versicherungs-
suchende verlassen sich auf Ratingurteile. Das Rating des Instituts flir Vorsorge und Finanz-
planung bildet die vier wichtigsten Anforderungen des Kunden ab und gilt daher als kunden-
orientiert. Unternehmen, deren Produkt im Rating des Instituts positiv bewertet wurde, kén-
nen hierzu ein Gutesiegel erwerben. Aus diesem Giitesiegel gehen die Starken im Vergleich
zu anderen Anbietern hervor und zeigen dem Verbraucher die erreichte Note an. Durch die
starke Orientierung des zugrundeliegenden Ratings am Verbrauchernutzen und der Fokussie-
rung auf das gestiegene Sicherheitsbedirfnis der Sparer, erzielt das Guitesiegel des Instituts
eine beachtliche Akzeptanz beim Endkunden.

Marketing des Versicherers

Das Giitesiegel wird in Form eines Lizenzvertrags an die Unternehmen vergeben. Die Pro-
duktgeber kénnen mit dem aktuellen Rating — also mit Gltesiegel und erreichter Note — wer-
ben und diese in die eigenen Marketingaktivitdten einbinden. Das Institut stellt den Unter-
nehmen hierfir eine Auswahl an verschiedenen Siegelvarianten zur Verfligung, die flr diver-
se KommunikationsmaBnahmen, von der Anzeige bis zur Printwerbung, eingesetzt werden
kdnnen.

Folgerating

Alle bewerteten Produkte werden vom Institut in einem regelmaBigen Audit erneut unter die
Lupe genommen. Die Ergebnisse dieser unabhangigen, neutralen und transparenten Unter-
suchung werden im Anschluss Uber die Fach- und Publikumspresse kommuniziert.

Besteht ein Lizenzvertrag fiir ein Glitesiegel, ist vertraglich festgelegt, dass das Unternehmen
mit dem aktuellen Ergebnis werben darf und sich freiwillig dem regelmaBigen Audit unter-
zieht. Mochte der Anbieter den Einsatz des Siegels beenden, ist dies jederzeit nach Ablauf
des Lizenzjahres moglich. Das Produkt wird trotzdem weiterhin im Folgerating betrachtet.
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Verbraucherinformation

Das Institut versteht sich als unabhdngiger und neutraler Informant des Verbrauchers. Die
Zielsetzung ist nicht der Verkauf von Altersvorsorgeprodukten bzw. eine Weiterleitung von
Adressen! Dem Verbraucher werden notwendige Informationen zur Verfligung gestellt, um
sich ein Bild Uber die verschiedenen Altersvorsorgewege machen zu kénnen. Informations-
quellen sind zusatzlich zwei Internetportale des Instituts auch fiir Verbraucher, die Gber die
Internetadressen https://ivfp.de/einfach-mehr-vorsorge/ sowie in unserer Vergleichsalterna-
tive https://fairgleichen.net/ zu erreichen sind.

Ratingergebnisse

Die Kompetenz des Instituts grindet sich in seinem qualifizierten Mitarbeiterstamm aus
Steuerexperten, Bank- und Versicherungskaufleuten, Mathematikern und Betriebswirten, die
aufgrund des breiten Marktiiberblicks Vorsorgeangebote sachverstandig beurteilen kénnen.
Die jeweiligen Produkte werden eingehend geprift und anhand der Ratingmatrix in einer
Datenbank erfasst und ausgewertet. Um die Qualitat der Datenbasis sicherzustellen, werden
sie von mehreren qualifizierten Mitarbeitern des Instituts unabhdngig voneinander Uberpriift.
Die Ergebnisse werden fiir den schnellen Uberblick in jeweiligen Masterlisten verdffentlicht
oder kénnen zu einem spateren Zeitpunkt zur individuellen Recherche lber unseren Tariffin-
der unter https://ivfp.de/einfach-mehr-vorsorge/ sowie in unserer Vergleichsalternative
https://fairgleichen.net/ ermittelt werden.

Das Rating basiert u. a. auf Daten, die dem IVFP von Dritten zur Verfligung gestellt werden.
Die zur Verfligung gestellten Informationen werden, soweit dies mdglich ist, auf ihre Richtig-
keit gepriift. Das IVFP Ubernimmt jedoch keine Verantwortung fiir die Richtigkeit und Voll-
standigkeit dieser Angaben.

Schlussworte

Das Institut fir Vorsorge und Finanzplanung beabsichtigt mit dem Fondspolicen-
Nachhaltigkeits-Rating den Entscheidungsprozess bei der Wahl des geeigneten Tarifs/Fonds
maBgeblich zu erleichtern.

Juni 2025

Prof. Michael Hauer

Prof. Dr. Thomas Dommermuth
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